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1.  本投資信託説明書（交付目論見書）により行う「CA米国・ユーロ高利回り債ファンド」の
受益権の募集については、委託会社は、証券取引法（昭和23年法第25号）の第5条の
規定により有価証券届出書を平成19年6月11日に関東財務局長に提出しており、平成
19年6月12日にその届出の効力が生じております。

2.  本投資信託説明書（交付目論見書）は金融商品取引法（昭和23年法第25号）第13条の
規定に基づく目論見書のうち、同法第15条第2項の規定に基づき、投資家がファンド
を取得する際にあらかじめまたは同時に交付を行う目論見書です。
  また、当該有価証券届出書第三部の内容を記載した投資信託説明書（請求目論見書）に
ついては、販売会社に対して投資家の請求により交付いたします。なお、販売会社に
投資信託説明書（請求目論見書）をご請求された場合には、その旨をご自身において記
録しておくようにしてください。

3.  「CA米国・ユーロ高利回り債ファンド」の受益権の価額は、同ファンドに組入れられて
いる有価証券等の値動きや為替の変動による影響を受けますが、これらの運用による損
益はすべて投資家の皆様に帰属いたします。

4. 当ファンドは投資元本及び分配金が保証されているものではありません。

投資信託は、その商品の性格から次の特徴をご理解のうえご購入くださいますようお願い
申し上げます。
・投資信託は預金ではなく、預金保険の対象とはなりません。
・投資信託は保険ではなく、保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。
・ 銀行を通じてご購入いただいた投資信託は、投資者保護基金の対象とはなりません。
・ 投資信託の設定・運用は投資信託委託会社が行います（銀行は販売の窓口となります）。
・ 投資信託は値動きのある証券（外貨建資産には為替変動リスクがあります）に投資する
ため、投資元本及び分配金が保証された商品ではありません。
・ 投資した資産の価値の減少を含むリスクは、投資信託をご購入のお客さまが負うことに
なります。
・ 投資信託のご購入時にはお申込手数料、保有期間中には信託報酬及びその他の費用等
がかかります。
・投資信託のお申込みに関しては、クーリングオフの適用はありません。

（投資信託についての一般的な留意事項）

当ファンドは、主に内外の投資信託証券を通じて外貨建の債券を主要投資対象とし
ていますので、金利変動による組入債券の価格下落や組入債券の発行体の倒産や財
務状況の悪化及びそれらに関する外部評価の変化等により、基準価額は影響を受け、
損失を被り投資元本を割込むことがあります。また、為替の変動（円高となった場合）
により当ファンドが最終的に投資する外貨建資産の円貨建価値が下落し、基準価額
が下落、損失を被り、投資元本を割込むことがあります。

（金融商品の販売等に関する法律に係る重要事項）
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ファンドの概要

ファンドの名称 CA米国・ユーロ高利回り債ファンド

商 品 分 類 追加型証券投資信託/ファンド・オブ・ファンズ

ファンドの目的

当ファンドは、主として2つの投資信託証券へ投資するファンド・オブ・
ファンズ方式で運用することにより、米国と欧州のハイイールド債市場
に投資し、中長期的な信託財産の成長と安定した収益分配の確保を目指
した運用を行います。

主な投資対象

主として、米国のハイイールド債市場へ投資する投資信託証券「PCA
米国ハイイールド社債ファンド（適格機関投資家専用）」及び欧州のハイ
イールド債市場へ投資する投資信託証券「CAAM FUNDS ユーロ・ハ
イイールド・ボンド・ファンド＊」の毎月分配クラスに投資します。
＊ ファンド名称が変更になりました。

信 託 設 定 日 平成16年3月19日（金）

信 託 期 間 平成16年3月19日（金）～無期限とします。

決  算  日 毎月12日（休日の場合は翌営業日）

収 益 分 配 毎決算時に、収益分配方針に基づいて分配を行います。 

申 込 期 間

平成19年6月12日（火）～平成20年6月11日（水） ※1

ただし、ファンドの休業日※2にあたる場合は、お申込みできません。
※1  申込期間は、上記期間満了前に有価証券届出書を提出することによって、更新されます。
※2  東京証券取引所の休業日、日本、パリ、ルクセンブルグの銀行休業日及びニューヨーク

証券取引所の休業日あるいはニューヨークの銀行休業日のいずれかに該当する場合を指
します。

取 得 の 
お 申 込 単 位

1万円以上1円単位または1万口以上1万口単位

お申込みには、以下の2つのコースがあります。
販売会社によってはどちらか一方のみの取扱となる場合があります。
詳しくは、販売会社にお問合せください。

自動けいぞく投資コース
収益分配金の「再投資」と「定期引出」のご選択
が可能です。「定期引出」をご希望されるお客
さまは、別途定期引出契約をお申込みください。

一般コース 収益分配時に分配金を受取るコースです。

お 申 込 価 額 申込日の翌営業日の基準価額

申 込 上 限 5,000億円

当概要は、投資信託説明書（交付目論見書）本文の記載内容を要約したものです。
詳細につきましては、各該当箇所をご覧ください。 
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途 中 換 金

原則として、毎営業日換金（解約）できます。
ただし、ファンドの休業日にあたる場合は、お申込みできません。
「換金請求」または「買取請求」によりお申込みいただけます。ただし、買
取のお取扱については販売会社によって異なりますので、お申込みの販
売会社にお問合せください。

換 金 単 位 1口単位または1万口単位

換 金 価 額 換金請求受付日の翌営業日の基準価額

換 金 代 金 の
お 支 払 い

換金請求受付日から起算して、原則として5営業日目から販売会社に
おいてお支払いします。

委 託 会 社 クレディ・アグリコル アセットマネジメント株式会社

受 託 会 社 りそな信託銀行株式会社

クレディ・アグリコル アセットマネジメント株式会社　お客様サポートライン

電話番号：0120-202-900（フリーダイヤル）
受付時間：月曜日～金曜日（祝休日を除く）の午前9時～午後5時

（半日営業日は午前9時～午前11時半）
インターネットホームページ：http://www.caam.co.jp

【基準価額及び換金価額、販売会社について委託会社の照会先】
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ファンドの特色

ペアの効果で毎月分配を追求します。
ファンドの特徴1： 原則として毎月12日（休日の場合は翌営業日）に

分配金をお支払いします。

当ファンドは、主として2つの投資信託証券へ投資するファンド・オブ・ファ
ンズ方式※1で運用することにより、米国と欧州のハイイールド債市場に投資
し、中長期的な信託財産の成長と安定した収益分配の確保を目指した運用
を行います。

ファンドの特徴1： 原則として毎月12日（休日の場合は翌営業日）に
分配金をお支払いします。

※1 ファンド・オブ・ファンズとは...
投資信託のことをファンドといい、ファンド・オブ・ファンズとは投資信託に投資する投資信託のことを
いいます。一般的な投資信託は株式や債券に投資しますが、ファンド・オブ・ファンズは、複数の投資
信託に投資します。即ち、一つのファンドが他の複数のファンドに分散投資を行う仕組みです。投資先
の投資信託から株式や債券などへ投資します。

ファンド・オブ・ファンズ方式の投資によるメリットと注意点
■資産規模の大きなファンドへ投資することによって幅広い分散投資を可能にします。
■少額でも効率よく資産運用できるので投資コストの軽減が図れます。
■既に運用実績のあるファンドに投資できます。
■ お申込みいただいた投資信託の信託報酬の他に、投資対象となる組入投資信託の信託報酬もご負担
いただきます。

ペアの効果で毎月分配を追求します。
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ファンドの特徴 2： 米国と欧州のハイイールド債※2に投資すること
により、高いインカム収益の獲得を目指します。

ファンドの特徴 2： 米国と欧州のハイイールド債※2に投資すること
により、高いインカム収益の獲得を目指します。
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ハイイールド債
（高利回り債／
投機的格付債）

＊上記企業はスタンダード＆プア－ズ社のデータ
（2007年11月13日現在）を基に作成した
各格付に相当する企業の例であり、実際
に当ファンドが組入れる債券の発行
体ではありません。 

格付※3 日本企業でいうと 
BB＋ 

BB 

BB－ 

B+ 

B 

B－ 

CCC＋ 

近畿日本鉄道、富士重工業、 
全日本空輸、住友不動産 

マツダ、ソフトバンク 

三洋電機 

日本航空 

三菱自動車工業 

－ 

－ 

＊スタンダード＆プアーズ社のD格は省略しています。（2007年10月末現在のスタンダード＆プアーズ社及び
ムーディーズ社のホームページの情報に基づき、クレディ・アグリコル アセットマネジメント（株）が作成） 

＊債券の元利金（利息及び償還金）の支払いができなくなることをいいます。 
出所：スタンダード＆プアーズ社、「グローバル・デフォルト・スタディー2006年版」より、クレディ・アグリコル アセットマネジメント（株）が作成 
 （1981年～2006年の格付別累積平均デフォルト率の1年目） 

格付別年間デフォルト＊率 
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26.29%

※2 ハイイールド債（高利回り債 /投機的格付債）とは・・・
債券等の格付機関（スタンダード&プアーズ社、ムーディーズ社など）によって格付される債券の信用
度でBB格以下に格付されている債券をいいます。投資適格債と比較して信用リスク※が高い反面、期
待収益率が高い特徴があります。
※ 発行者の財務内容の悪化等により、債券の元金や利息の支払が滞ったり、支払われなくなるリスクをい
います。

※3 格付とは・・・
債券などの元本及び利息が償還まで当初契約の定め通り返済される確実性の程度を評価したものをいい
ます。信用度の低い格付をもつ債券ほど、元本及び利息が償還まで定め通りに返済される確実性が低く
（信用リスクが大きく）なります。

＊ 過去の一時点の実績であり、将来を保証あるいは予測するものではありません。 フ
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ファンドの特徴 3： 市場と通貨がペアです。ファンドの特徴 3： 市場と通貨がペアです。

（ブルームバーグのデータに基づき、クレディ・アグリコル アセットマネジメント（株）が作成） 
※金利収入は考慮していません。 
※過去のデータに基づき作成したものであり、将来を保証あるいは予測するものではありません。 
※上記は一例であって、実際のポートフォリオは米ドルとユーロが均等（50%ずつ）とは限りません。 

米国と欧州の2つのハイイールド債市場に投資します。 
米ドルとユーロの2つの通貨に分散投資することにより、為替レート変動に
よるリスクを軽減することに努めます。 

市場と通貨がペア 市場と通貨がペア 

米ドルとユーロに投資した場合：2001年12月末の投資額を100として指数化（2007年9月末まで） 

米ドルとユーロのペア効果 
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ユーロのみに投資した場合

米ドルのみに投資した場合

米ドルとユーロに50%ずつ投資した場合

100

ファンドの特徴 4：運用会社がペアです。ファンドの特徴 4： 運用会社がペアです。

［イメージ図］ 

損益 投資 損益 投資 

損益 投資 損益 投資 

りそな ペア･ハイ インカム（CA米国･ユーロ高利回り債ファンド） 

受益者 

申込金 
分配金･償還金 
換金代金 

欧州 ハイイールド債 市場 米国 ハイイールド債 市場 

CAAM FUNDS ユーロ・ 
ハイイールド・ボンド・ファンド 
（ルクセンブルグ籍／ユーロ建） 
運用：クレディ・アグリコル 
　　　アセットマネジメント・エス・エー 

PCA米国ハイイールド社債ファンド 
（適格機関投資家専用） 

（日本籍／円建） 
運用：ピーシーエー・ 
　　　アセット・マネジメント株式会社 

運用会社がペア 運用会社がペア 
　 2つの運用会社が運用を行う、2つのファンドに投資します。 
・ファンド・オブ・ファンズ方式で運用します。 
・主として、ピーシーエー・アセット・マネジメント株式会社が運用する「PCA米国ハイイールド社債ファン
ド（適格機関投資家専用）」とクレディ・アグリコル アセットマネジメント・エス・エーが運用する「CAAM 
FUNDS ユーロ・ハイイールド・ボンド・ファンド」の毎月分配クラスに投資します。組入比率や組入対象
の変更は、委託会社の判断により適宜行われます。 
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投資対象ファンドの概要

PCA米国ハイイールド社債ファンド（適格機関投資家専用）の概要 
（日本籍契約型投資信託/円建） 
 ：2004年3月22日 

：約565.45億円（2007年9月末現在） 
：年率0.735%（税抜年率0.70%） 
：ピーシーエー・アセット･マネジメント株式会社 
：ピーピーエム アメリカ インク（PPMアメリカ） 

設 　 定 　 日  
純 資 産  
信 託 報 酬  
運 用 会 社  
投 資 顧 問 会 社  

･当ファンドの投資顧問会社であるピーピーエム アメリカ インクは英国プルーデンシャルグループの米国における資産運用会社であり、
安定性が重視される生命保険や年金の資産運用を中心に行っています。特に社債の運用には強みを持っており、信用分析に基づく
スプレッドの獲得により超過収益を追求する運用を得意としています。同社の債券の運用資産額は約8.7兆円（2006年12月末現在）
にのぼります。 

ピーピーエム アメリカ インク（PPMアメリカ） 

･ピーシーエー・アセット･マネジメント株式会社は英国プルーデンシャルグループの日本における資産運用会社として、生命保険や投資
信託の資産を中心に運用しております。 
･英国プルーデンシャルグループは1848年に設立され、150年以上の長い歴史を持つ総合金融サービスグループです。英国を代表する
生命保険会社を中核とし、投資信託の発祥の地でもある英国を基盤に世界中のお客さまへ質の高い金融商品・サービスをご提供して
います。グループの運用資産は約58.5兆円（2006年12月末現在）にのぼります。 

ピーシーエー・アセット･マネジメント株式会社 

：7.85% 
：8.21% 
：B＋ 
：265 
：5.37

平 均 直 接 利 回 り 
平 均 最 終 利 回 り 
平 均 格 付  
銘 柄 数  
修 正 デュレーション 

《ポートフォリオ現況》 
 

（2007年9月末現在） 
＊過去の実績であり、将来の運用成果等を 
保証するものではありません。 

《ファンドの特徴》 
１．ＰＣＡ米国ハイイールド社債ファンド マザーファンドへの投資を通じて、主として米国の高利回り社債（主として投資時においてＢＢ+格から
Ｂ－格の銘柄）に投資することにより、高水準の金利収入の確保と同時に有価証券の値上り益の獲得を目指し、収益性を重視した運用
を行います。 

２． 実質組入外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行いません。 
資金動向や市況動向によっては、上記のような運用が出来ない場合があります。 

※1

※2

ピーシーエー・アセット・マネジメント株式会社は、英国で設立されたプルーデンシャル社（「英国プルーデンシャル社」）の間接子会社です。 
英国プルーデンシャルグループは、英国プルーデンシャル社とその子会社および関連会社から構成され、世界各国で保険やその他の金融
サービス事業を展開する世界有数の金融サービスグループです。150年以上の歴史を持ち、2006年12月末現在、その運用資産は2,508
億ポンド（約58.5兆円）にのぼります。英国プルーデンシャルグ ループは、主に米国で事業を展開しているプルデンシャル ファイナンシャル
社とはなんら関係がありません。 

※1直接利回りとは…「直利」ともいい、利付債のみに用いられる利回りの計算方法です。
直接利回りは、毎年の利子のみを考え、この利子が投資元本に対して年率何%になるかをみるものです。
償還差損益が生じる場合でも、これらを一切無視して投資元本（買付価格）に対して毎年何%に相当す
る収益（利息）が入るかを単純に計算します。

※2  「修正デュレーション」とは…金利が変動した場合の価格変
動性を表す尺度で、利回り価格曲線の接線の傾きを価格
で割ったものです。利回りが1%変化した場合に、債券価
格が何%変化するかというリスク指標となります。修正デュ
レーションが5というのは、利回りが1%動いた場合に価格
が5%動くということを意味します。修正デュレーションは、
利率が低い債券ほど大きくなり、また、残存期間が長い債
券ほど大きくなります。つまり利率が低い債券ほど、また
残存期間が長い債券ほど、金利変動に対する価格変動性
が大きいといえます。今後、金利が低下すると予測できる
場合は修正デュレーションを大きくし、金利が上昇すると
予測される場合は修正デュレーションを小さくすることで、
ポートフォリオのリスク管理を行うことができます。
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投資対象ファンドの概要

CAAM FUNDS ユーロ・ハイイールド・ボンド・ファンド*の概要 
（ルクセンブルグ籍会社型投資信託/ユーロ建） 

クレディ・アグリコル アセットマネジメント・エス・エーは、クレディ・アグリコル・グループの資産運用会社で、パリ（フランス）に本社をおきます。
欧州をはじめ、アジア、米国に活動拠点を持ち、グローバルな運用体制を有します。市場、スタイル、種類において、多岐にわたる商品を提
供しております。クレディ・アグリコル アセットマネジメント・エス・エーの運用資産残高は約5,657億ユーロ（約94兆円、2007年6月末現在）
に達しております。また、債券運用残高は2,085億ユーロ（約35兆円、2007年6月末現在）となっております。 

クレディ・アグリコル アセットマネジメント・エス・エー 

《ファンドの特徴》 
1．CAAM FUNDS ユーロ･ハイイールド･ボンド･ファンドは、主として欧州の高利回り社債に投資することにより、高水準の金利収入とキャ
ピタルゲインの獲得を目指し、収益性を重視した運用を行います。 
2． ファンドはユーロ建です。 
資金動向や市況動向によっては、上記のような運用が出来ない場合があります。 

：2001年6月4日 
：メリルリンチ・ヨーロピアン・カレンシー・ハイイールド・
コンストレイント・インデックス（BB－Ｂ） 
：約444 .83百万ユーロ（約727億円＠163 .38円、
2007年9月末現在） 

：年率0.60%（毎月分配クラス） 
：クレディ・アグリコル アセットマネジメント・エス・エー 

設 　 定 　 日  
ベ ン チ マ ー ク 
 
純 資 産  
 
信 託 報 酬  
運 用 会 社  

：8.21% 
：8.47% 
：B 
：131 
：3.23

平 均 直 接 利 回 り 
平 均 最 終 利 回 り 
平 均 格 付  
銘 柄 数  
修 正 デュレーション 

《ポートフォリオ現況》 
 

（2007年9月末現在） 
＊過去の実績であり、将来の運用成果等を 
保証するものではありません。 

＊ファンド名称が変更になりました。 

＊下記内容は作成時点のものであり、今後予告なく変更されることがあります。 
  当社が信頼性が高いとみなす情報に基づいて作成しておりますが、その正確性、完全性を保証するものではありません。 

ハイイールド債は投資適格債に比べ信用リスクが高くなります。 ハイイールド債は投資適格債に比べ信用リスクが高くなります。 
ハイイールド債の魅力 ハイイールド債の魅力 

利率とは…債券の額面金額に対する年間に支払われる利息の割合です。 

利回りとは…投資家が最終償還期限まで債券を保有した場合の総収益の投資元本に対する割合を年率に換算したものです。 

＊税金・費用等は考慮しておりません。

＊米国国債にはリーマン米国国債インデックス、米国投資適格社債にはリーマン米国投資適格社債インデックス、米国ハイイールド債にはメリルリン
チ米国ハイイールド・マスター・インデックスIIを使用しています。

＊欧州国債にはリーマンユーロ国債インデックス、欧州投資適格社債にはリーマンユーロ社債インデックス（投資適格社債のみ）、欧州ハイイールド
債にはメリルリンチ・ヨーロピアン・カレンシー・ハイイールド・コンストレイント・インデックス（BB－B）を使用しています。

国債や投資適格社債よりも高い利率 
相対的に高いインカム収益が期待でき
ます。 

国債や投資適格社債よりも高い利回り 
相対的にトータルで高いリターンが期待
できます。 

（2007年9月末現在）

＊過去の一時点の実績であり、将来を保証あるいは予測するものではありません。 
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欧州 
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利回り 利率 

5.90
5.17

6.04
5.05 4.42 4.30 4.374.76

《ご参考》 
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りそな ペア・ハイ インカムのポートフォリオ現況（2007年9月末現在） 

＊過去の実績であり、将来の運用成果等を保証あるいは予測するものではありません。 
＊ファンドの運用状況（基準価額水準及び市況動向）等によっては、分配金が支払われない
場合もあります。 
＊ご購入時には、お申込手数料（お申込手数料率の上限は3.15%（税抜3.0%））がかかり
ます。 

設定来の基準価額の推移 

通貨別構成比率 

＊上記円グラフの数値の合計は、四捨五入の影
響で100%とならない場合があります。
＊外貨建資産については、原則として、為替ヘッジ
は行いません。

現金等※1（円）
1.6%

米ドル
48.8%

ユーロ
49.6%

ファンドの現況※2

※2 当ファンドが投資している「PCA米国ハイイールド社債ファンド
（適格機関投資家専用）」と「CAAM FUNDS ユーロ・ハイイー
ルド・ボンド・ファンド」の2007年9月末時点のデータに基づいて
います。

※1 現金等には未払費用等を含みます。
＊上記数値の合計は、四捨五入の影響で100%とならない場合があります。

平 均 直 接 利 回り

平 均 最 終 利 回り

平 均 格 付

銘 柄 数

修正デュレーション

7.90%

8.21%

B　

396　

4.22　

ファンドの内訳 
PCA米国ハイイールド社債ファンド（適格機関投資家専用） 
CAAM FUNDS ユーロ・ハイイールド・ボンド・ファンド 
 現金等※1 
合計 

48.8%�
49.6%�
1.6%�

100.00%

内　訳 組入比率（%）

＊ 基準価額計算においては信託報酬（純資産総額に対して年率0.9975%（税込））が控除されております。
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純資産残高（右軸）
基準価額［分配後］（左軸）
基準価額［税引前分配金込み］（左軸）

2007年9月28日現在  
基準価額【分配後】 9,682円 
純資産総額 約907億円 

2004/3/19 2007/9/282006/7/262005/5/16

フ
ァ
ン
ド
の

特
色



9

債券価格は金利変動により変動します。一般的に金利が上昇した場合には債券価格は
下落し、ファンドの基準価額が下落する要因になり、損失を被り投資元本を割込むことが
あります。 

当ファンドは、円建で基準価額が表示される国内投信ですが、投資対象とされるファンドの
投資信託証券は外貨建であり、原則として為替ヘッジは行いません。従って、ファンドの
基準価額は、円安になると上昇する傾向があります。反対に円高になった場合、投資す
る外貨建資産の円貨建価値が下落し、ファンドの基準価額が下落する要因となり、損失
を被り投資元本を割込むことがあります。 

発行者の財務内容の悪化等により債券の元金や利息の支払が滞ったり、支払われなく
なるリスクです。この場合、ファンドの運用が影響を被って、ファンドの基準価額が下落
する可能性があり、損失を被り投資元本を割込むことがあります。当ファンドの投資対象
である投資信託証券（ファンド）は主にBB格以下のハイイールド債（投機的格付債）を
投資対象としているため、トリプルB格（BBB－/Baa3）以上の投資適格債を主な投資対
象とするものに比べて信用リスクが高くなります。 

ファンドの主な投資リスク及び留意点 

当ファンドは、投資信託証券への投資を通じて値動きのある資産（外貨建資産には為替変動リスクが
あります）に投資しますので、基準価額は変動します。従って、当ファンドは投資元本が保証されてい
るものではありません。信託財産に生じた利益及び損失は、全て受益者に帰属することとなります。
当ファンドにおける主な投資リスクは次のとおりです。これらの投資リスクにより、当ファンドの基準価
額は下落する可能性があり、損失を被り投資元本を割込むことがあります。 

以下に記載する投資リスク及び留意点は当ファンドの投資信託説明書（目論見書）に記載するも
ののうち、一部の要約であり、当ファンドに係る全ての投資リスク及び留意点を網羅するものでは
ありません。 
リスクの詳細は投資信託説明書（目論見書）の「ファンドの主な投資リスク及び留意点」
を必ずご参照ください。 

主な投資リスク 
 

金利変動リスク 

信用リスク 

為替変動リスク 

主な投資リスクの内容（損失が生じる恐れのある理由） 
 

当ファンドは、原則として、毎決算時に収益分配方針に基づいて分配を行いますが、分
配金額はあらかじめ確定しているものではなく、ファンドの運用状況（基準価額水準及び
市況動向）等によっては分配を行わないこともあります。 

主な留意点 
 

主な留意点の内容 

為替 
ドル高 
ユーロ高 
 

為替 
円安 上昇 為替 

ドル安 
ユーロ安 
 

為替 
円高 下落 

ファンドの基準価額 ファンドの基準価額 

金利上昇 債券価格 
下落 

長い 
下落幅 大 

償還までの期間 

金利低下 債券価格 
上昇 

長い 
上昇幅 大 

償還までの期間 

分配金に 
関する留意点 
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●お客さまに直接ご負担いただく費用及び税金（個人のお客さまの場合）
時　期 項　目 費　用・税　金

お申込時 申 込 手 数 料
お申込金額または口数に応じて、3.15%（税抜3.0%）
を上限として販売会社が定める率を申込受付日の翌営
業日の基準価額に乗じて得た金額とします。

途中換金時

信託財産留保額 ありません。

所 得 税 及 び
地 方 税

解約価額の個別元本超過額に対して10%（所得税7%
及び地方税3%）が課税されます。
（平成21年4月1日以降は20%（所得税15%及び地方税5%）となる予定です）

収益分配時 所 得 税 及 び
地 方 税

普通分配金に対して10%（所得税7%及び地方税3%）
が課税されます。
（平成21年4月1日以降は20%（所得税15%及び地方税5%）となる予定です）

償 還 時 所 得 税 及 び
地 方 税

償還時の個別元本超過額に対して10%（所得税7%及
び地方税3%）が課税されます。
（平成21年4月1日以降は20%（所得税15%及び地方税5%）となる予定です）

●お客さまに間接的にご負担いただく費用（保有期間中にファンドが負担する費用）

信託報酬

1. 上限：純資産総額に対して年率1.785%（税込）※1の率を乗じて得た額
※1  当ファンドはファンド・オブ・ファンズ方式をとっているため、当ファンドの約款で
定める信託報酬上限1.05%（税込）に、組入投資信託証券のうち信託報酬が最大のも
の（0.735%）を加算しております。

2.  平成19年10月31日現在：純資産総額に対して年率約1.6543%（税込・
概算値）※2の率を乗じて得た額
※2  当ファンドの信託報酬0.9975%（税込）（平成19年10月31日現在）に、平成19年
10月31日現在の投資比率に基づき算出した組入投資信託証券の信託報酬率を加算
しております。この値はあくまでも実質的な信託報酬率の目安であり、ファンドの実
際の投資信託証券の組入状況等によっては、実質的な信託報酬率は変動します。

【ご参考】
組入投資信託証券とその信託報酬
「PCA米国ハイイールド社債ファンド（適格機関投資家専用）」 … 年率0.735%（税抜年率0.70%）
「CAAM FUNDS ユーロ・ハイイールド・ボンド・ファンド」 ………………… 年率0.60%*

【内訳：運用会社：年率0.40%、その他管理事務：年率0.20%】
*  日本国外においてかかる費用（日本籍以外の組入投資信託証券の信託報酬等）に関しては、消費税が
課されません。

その他の
費用

上記の信託報酬以外に信託事務の諸費用、監査報酬及び最終的な組入有価
証券の売買委託手数料等が信託財産中から支払われます。
（その他の費用については、運用状況等により変動するものであり、事前に
料率、上限等を表示することはできません）

なお、費用の合計額は、お申込金額・口数や保有期間等に応じて異なりますので、表示することはできません。

詳しくは投資信託説明書（目論見書）の「ファンドにかかる費用・税金」をご参照下さい。
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本書は、金融商品取引法の規定に基づき、投資家の請求により交付される目論見書（請求目論見書）です。

投資信託説明書
（請求目論見書）

2007.12



1.  本投資信託説明書（請求目論見書）により行う「CA米国・ユーロ高利回り債ファンド」の
受益権の募集については、委託会社は、証券取引法（昭和23年法第 25号）の第 5条の
規定により有価証券届出書を平成19年 6月11日に関東財務局長に提出しており、平成
19年 6月12日にその届出の効力が生じております。

2.  本投資信託説明書（請求目論見書）は、有価証券届出書「第三部 ファンドの詳細情報」の
内容を記載したものであり、金融商品取引法（昭和23年法第 25号）の規定に基づき、
投資家の請求により交付される目論見書です。

3.  「CA米国・ユーロ高利回り債ファンド」の受益権の価額は、同ファンドに組入れられて
いる有価証券等の値動きや為替の変動による影響を受けますが、これらの運用による損
益はすべて投資家の皆様に帰属いたします。

4. 当ファンドは投資元本及び分配金が保証されているものではありません。

投資信託は、その商品の性格から次の特徴をご理解のうえご購入くださいますようお願い
申し上げます。
・投資信託は預金ではなく、預金保険の対象とはなりません。
・投資信託は保険ではなく、保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。
・ 銀行を通じてご購入いただいた投資信託は、投資者保護基金の対象とはなりません。
・投資信託の設定・運用は投資信託委託会社が行います（銀行は販売の窓口となります）。
・ 投資信託は値動きのある証券（外貨建資産には為替変動リスクがあります）に投資する
ため、投資元本及び分配金が保証された商品ではありません。
・ 投資した資産の価値の減少を含むリスクは、投資信託をご購入のお客さまが負うことに
なります。
・ 投資信託のご購入時にはお申込手数料、保有期間中には信託報酬及びその他の費用等
がかかります。
・投資信託のお申込みに関しては、クーリングオフの適用はありません。

（投資信託についての一般的な留意事項）

当ファンドは、主に内外の投資信託証券を通じて外貨建の債券を主要投資対象とし
ていますので、金利変動による組入債券の価格下落や組入債券の発行体の倒産や財
務状況の悪化及びそれらに関する外部評価の変化等により、基準価額は影響を受け、
損失を被り投資元本を割込むことがあります。また、為替の変動（円高となった場合）
により当ファンドが最終的に投資する外貨建資産の円貨建価値が下落し、基準価額
が下落、損失を被り、投資元本を割込むことがあります。

（金融商品の販売等に関する法律に係る重要事項）
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